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Uber die PAION AG

Die PAION AG ist ein borsennotiertes Specialty-Pharma-Unternehmen, das innovative Wirkstoffe zur Anwendung bei
ambulanter und im Krankenhaus durchgefiihrter Sedierung, Andsthesie sowie in der Intensivmedizin mit dem Ziel
einer spateren Vermarktung entwickelt. PAIONs Leitsubstanz ist Remimazolam, ein intravends verabreichtes,
ultrakurz wirkendes und gut steuerbares Benzodiazepin-Sedativum und -Andsthetikum. Remimazolam ist in mehreren
Mirkten aufierhalb Europas verpartnert. Remimazolam wurde im Juli 2020 fiir die Kurzsedierung in den USA
zugelassen und ist in Japan im Januar 2020 fiir die Allgemeinandsthesie zugelassen worden. In China hat der
Lizenznehmer Yichang Humanwell im Juli 2020 die Marktzulassung fiir Remimazolam in der Kurzsedierung erhalten,
und in Siidkorea hat der Lizenznehmer Hana Pharm den Zulassungsantrag fiir Remimazolam in der
Allgemeinandsthesie im Dezember 2019 eingereicht.

In Europa strebt PAION die Zulassung fiir Remimazolam in den Indikationen Allgemeinandsthesie und
Kurzsedierung an. Ein Marktzulassungsantrag fiir die Kurzsedierung wurde im November 2019 eingereicht.
Ergebnisse einer Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie werden im zweiten Halbjahr 2020 erwartet.

PAIONSs Mission ist es, ein fithrendes Specialty-Pharma-Unternehmen in den Bereichen Andsthesie und
Intensivmedizin zu sein, indem wir neuartige Produkte auf den Markt bringen, die Patienten, Arzten und Stakeholdern
im Gesundheitswesen zugutekommen.

PAION hat seinen Hauptsitz in Aachen und einen weiteren Standort in Cambridge (Vereinigtes Kénigreich).

Wichtige Kennzahlen

(Angaben in TEUR wenn nicht anders angegeben) Q2 2020 Q2 2019 H1 2020 H1 2019
Umsatzerlose 20 7.500 3.520 7.500
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -2.669 -3.110 -6.399 -6.173
Allgemeine Verwaltungs- und

Vertriebsaufwendungen -1.746 -1.336 -3.610 -2.321
Periodenergebnis -4.341 3.827 -6.052 586
Periodenergebnis je Aktie (in EUR), nicht verwassert -0,06 0,06 -0,09 0,01
Periodenergebnis je Aktie (in EUR), verwéssert -0,06 0,06 -0,09 0,01

H1 2020 H1 2019

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -6.360 1.990
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2 -4
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -22 -25
Verdnderung des Finanzmittelbestands -6.373 1.965
Durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitern im Konzern 43 44

30.06.2020 31.12.2019

Immaterielle Vermégenswerte 1.906 2.137
Finanzmittelbestand 12.414 18.787
Eigenkapital 11.733 14.732
Kurzfristiges Fremdkapital 9.071 10.154
Bilanzsumme 20.824 24.912




Konzernzwischenlagebericht fiir das
erste Halbjahr 2020

Die Berichtsperiode im Uberblick

Januar

PAION vergibt Remimazolam-Lizenzrechte in Siidostasien an Hana Pharm

Mundipharma erhilt Marktzulassung fiir Anerem® (Remimazolam) in der Allgemeinanésthesie

in Japan

Marz
Cosmo Pharmaceuticals (Cosmo) gibt kurze Verldngerung des Uberpriifungszeitraums der U.S.
Food & Drug Administration (FDA; US-amerikanische Arzneimittelzulassungsbehérde) fiir den

Zulassungsantrag fiir BYFAVO™ (Remimazolam) in den USA bekannt

April
PAION schlief3t Patientenrekrutierung in der EU-Phase-III-Studie mit Remimazolam in der

Allgemeinandsthesie ab

Juni
PAION gibt Genehmigung eines ,,Compassionate-Use“ fiir Remimazolam in italienischem

Krankenhaus bekannt

Juli (nach dem Berichtszeitraum)
FDA erteilt Marktzulassung fiir BYFAVO™ in der Kurzsedierung in den USA

PAION gibt vollstandige Wandlung der an Yorkville Advisors Global (Yorkville) ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen bekannt

US-Lizenzvereinbarung fiir BYFAVO™ zwischen PAION und Cosmo von Cosmo an Acacia

Pharma (Acacia) iibertragen

Yichang Humanwell erhilt Marktzulassung fiir Ruima® (Remimazolam) in der Kurzsedierung

in China

August (nach dem Berichtszeitraum)

Die belgische Bundesagentur fiir Arzneimittel und Gesundheitsprodukte (FAMHP) genehmigt
Remimazolam fiir den ,,Compassionate Use“ in Belgien (Hartefallprogramm zur Anwendung

eines nicht zugelassenen Arzneimittels an Patienten)

PAION berichtet iiber erfolgreiche Markteinfiihrung von Anerem® (Remimazolam) durch

Lizenznehmer Mundipharma in Japan

PAION berichtet iiber Start einer Phase-III-Studie mit Remimazolam in der
Allgemeinanasthesie und Vermarktungsstart von Ruima® (Remimazolam) in der

Kurzsedierung durch Lizenznehmer Yichang Humanwell in China



Update zu Entwicklungs- und Kommerzialisierungsaktivitaten fur
Remimazolam

USA
In den USA hat die FDA im Juli 2020 die Marktzulassung fiir BYFAVO™ (Remimazolam) in der
Kurzsedierung erteilt.

Cosmo gab im Januar 2020 bekannt, dass die US-Rechte fiir BYFAVO™ an Acacia
unterlizenziert wurden. Im Juli 2020 haben PAION, Cosmo und Acacia nach erfolgter
Marktzulassung fiir BYFAVO™ vereinbart, die im Jahr 2016 zwischen Cosmo und PAION
unterzeichnete Lizenzvereinbarung fiir BYFAVO™ an Acacia zu {ibertragen. Die Bedingungen
der Lizenzvereinbarung bleiben unverandert, bestehen jetzt jedoch zwischen PAION und
Acacia, wobei Cosmo nicht langer Vertragspartei der Vereinbarung ist.

Acacia gibt an, den Vermarktungsstart von BYFAVO™ in den USA im zweiten
Halbjahr 2020 zu planen. Voraussetzung dafiir ist, dass BYFAVO™ bis dahin von der Drug
Enforcement Administration (DEA; US-amerikanische Strafverfolgungsbehorde fiir
Drogendelikte) im Rahmen des sog. Controlled Substances Act klassifiziert wurde. Die
Arzneimittelklassifikationen ordnen Arzneimittel in Gruppen ein, die auf dem Risiko von
Missbrauch beruhen. Midazolam z. B. ist in Gruppe IV eingeordnet. Arzneimittel mit dieser
Klassifizierung besitzen ein geringeres Missbrauchspotential als Substanzen aus der Gruppe

II1. PAION erwartet, fiir Remimazolam die gleiche Klassifizierung wie Midazolam zu erhalten.

EU
In Europa strebt PAION die Zulassung fiir Remimazolam in den Indikationen
Allgemeinandsthesie und Kurzsedierung an.

Kurzsedierung: PAION hat im November 2019 einen europaischen
Marktzulassungsantrag in der Kurzsedierung bei der European Medicines Agency (EMA;
europdische Arzneimittelagentur) eingereicht. Eine Entscheidung zur Marktzulassung wird
aktuell frithestens Anfang 2021 erwartet.

Allgemeinanésthesie: PAION fiihrt derzeit die Datenauswertung der klinischen
Phase-III-Studie in der Allgemeinanésthesie bei ASA-III/IV-Patienten (American Society of
Anesthesiologists-Klassifizierung III-1V) durch. Urspriinglich war geplant, dass an der
randomisierten, einfach-blinden, Propofol-kontrollierten, konfirmatorischen Phase-III-Studie
ungefdhr 500 ASA-III/IV-Patienten teilnehmen. Im April 2020 wurde aufgrund der
Coronavirus-Pandemie die Patientenrekrutierung bei einem Stand von 424 Patienten mit
Zustimmung des Data Monitoring Committee der Studie abgeschlossen. Die wesentlichen
Ergebnisse der Studie werden im zweiten Halbjahr 2020 erwartet.

Positive Ergebnisse der Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie und die
Marktzulassung in der Kurzsedierung vorausgesetzt, plant PAION eine Erweiterung des
Zulassungsantrags fiir Remimazolam fiir die Indikation Allgemeinandsthesie, sobald der
Zulasssungsantrag fiir die Kurzsedierung genehmigt ist. Der Priifungsprozess fiir einen
Erweiterungsantrag ist im Regelfall schneller als fiir einen vollstdndigen Zulassungsantrag.
Auf Basis der im Januar 2018 erfolgten wissenschaftlichen Konsultation mit der europdischen
Zulassungsbehorde EMA geht PAION davon aus, dass eine positive Phase-1II-Studie zusammen
mit den fritheren schon in Europa und Japan durchgefiihrten klinischen Studien fiir die
Zulassung in der Indikation Allgemeinandsthesie in der EU ausreichend sein sollte.

Kommerzialisierungspldne: PAION fiihrt weiterhin Aktivitaten zur Marktvorbereitung
durch. Der Aufbau einer eigenen Vertriebsinfrastruktur in Europa hangt davon ab, ob PAION



das Portfolio um zusatzliche Produkte erweitern kann. Alternativ zum Aufbau einer eigenen
Vertriebsinfrastruktur verfolgt PAION daher auch die Option, Remimazolam fiir Europa
auszulizenzieren.

Compassionate Use: Das lokale Ethik-Komitee des Krankenhauses San Raffaele in
Mailand/Italien hat im Juni 2020 die Genehmigung fiir den ,,Compassionate Use*
(Héartefallprogramm zur Anwendung eines nicht zugelassenen Arzneimittels an Patienten) von
Remimazolam fiir die Sedierung von fiinf COVID-19-Patienten auf der Intensivstation (ICU)
erteilt. Aufgrund der aktuell deutlich entspannteren Situation in dem Krankenhaus in Bezug
auf COVID-19-Patienten auf der Intensivstation ist eine Ausweitung auf weitere Patienten
derzeit nicht geplant. PAION war vom Krankenhaus San Raffaele kontaktiert worden, um zu
kldren, ob Remimazolam aufgrund eines durch die Coronavirus-Pandemie ausgelosten
Mangels an Propofol und Midazolam zur Verfiigung gestellt werden konnte. PAION ist der
Anfrage des Krankenhauses nachgekommen und hat die Substanz kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

Im August 2020 hat die belgische Bundesagentur fiir Arzneimittel und
Gesundheitsprodukte die Genehmigung fiir den Compassionate Use von Remimazolam in
Belgien erteilt. Im Rahmen des Programms kann Remimazolam fiir die Sedierung von COVID-
19-Patienten auf der Intensivstation und als Ersatz fiir den derzeitigen Standard in der
Allgemeinandsthesie eingesetzt werden, an dem aktuell aufgrund der Coronavirus-Pandemie
Mangel besteht. Die Anwendung ist auf Arzte beschrinkt, die Erfahrung mit Remimazolam
haben. PAION war von der belgischen Regulierungsbeho6rde kontaktiert worden, um zu klaren,
ob Remimazolam aufgrund des derzeitigen durch die Coronavirus-Pandemie ausgeldsten
Mangels an Propofol und Midazolam landesweit zur Verfiigung gestellt werden konnte. PAION
wird Anfragen von Krankenhdusern so schnell und so weit wie moglich erfiillen und die

Substanz zundchst kostenlos zur Verfiigung stellen.

Aktivitdten von Lizenznehmern in anderen Mérkten

In Japan hat der Lizenznehmer Mundipharma die Zulassung fiir Remimazolam (Anerem®) in
der Allgemeinandsthesie im Januar 2020 erhalten und Mitte 2020 mit ersten kommerziellen
Produktverkdufen erfolgreich mit der Vermarktung von Anerem® begonnen.

In China hat der Lizenznehmer Yichang Humanwell die Marktzulassung fiir
Remimazolam (Ruima®) in der Kurzsedierung von der chinesischen
Arzneimittelzulassungsbehdrde (National Medical Products Administration; NMPA) im Juli
2020 erhalten und kiirzlich mit der Vermarktung begonnen. Ebenfalls im Juli 2020 hat
Yichang Humanwell eine Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie in China gestartet. Die
Phase-III-Studie ist eine multizentrische, einfach-blinde, randomisierte, vergleichende
Kklinische Studie, um die Wirksamkeit und Sicherheit von Remimazolam im Vergleich zu
Propofol bei der Einleitung und Aufrechterhaltung einer Allgemeinandsthesie im Rahmen
einer geplanten Operation bei 516 Chirurgiepatienten zu untersuchen.

In Siidkorea hat der Lizenznehmer Hana Pharm im Dezember 2019 den
Zulassungsantrag in der Allgemeinandsthesie eingereicht. Eine Marktzulassung wird 2020
erwartet. Im Januar 2020 haben PAION und Hana Pharm ihr Lizenzabkommen fiir die
Lizenzrechte an Remimazolam um Siidostasien (Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur,
Thailand, Vietnam) erweitert. Hana Pharm ist fiir die dortige Entwicklung und den

Marktzulassungsprozess verantwortlich.



In Russland hat der Lizenznehmer R-Pharm im November 2018 den erfolgreichen
Abschluss einer Phase-1II-Studie mit Remimazolam in der Allgemeinandsthesie
bekanntgegeben. R-Pharm bereitet aktuell erste Marktzulassungsantréage fiir die Lizenzgebiete
vor.

Fiir Kanada geht PAION davon aus, dass der Lizenznehmer Pharmascience den US-
amerikanischen Marktzulassungsantrag als Basis fiir die eigene Einreichung eines

Marktzulassungsantrags fiir Remimazolam verwenden wird.

Supply-Chain-Aktivitédten

PAION arbeitet am Aufbau der Supply Chain, um die regelméfiige Bereitstellung von
Remimazolam als Produkt fiir die Lizenznehmer sowie PAIONs potentielle eigene Vermarktung
gewdhrleisten zu kdnnen. Die Aktivititen umfassen den Aufbau und die Etablierung der

Strukturen und Prozesse sowie die Erlangung samtlicher pharmazeutischer Erlaubnisse.

Finanzuberblick

Im ersten Halbjahr 2020 wurden Umsatzerlgse in Héhe von EUR 3,5 Mio. (Vorjahresperiode:
EUR 7,5 Mio.) realisiert, die vornehmlich aus Meilensteinzahlungen im Zusammenhang mit
der Marktzulassung von Remimazolam in Japan und der im Januar 2020 mit dem
Lizenznehmer Hana Pharm abgeschlossenen Erweiterung des Lizenzgebiets fiir Remimazolam
um sechs zusétzliche Lander in Siidostasien resultieren. Die Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen beliefen sich auf EUR 6,4 Mio. gegeniiber EUR 6,2 Mio. in der
Vorjahresperiode und stehen vornehmlich im Zusammenhang mit der EU-Phase-III-Studie in
der Allgemeinanasthesie, fiir die aktuell die Datenauswertung erfolgt. Die Verwaltungs- und
Vertriebsaufwendungen erh6hten sich insbesondere durch prakommerzielle Aktivitdten und
den Aufbau der Supply Chain fiir Remimazolam im Vergleich zum ersten Halbjahr 2019 um
EUR 1,3 Mio. Insgesamt ist im ersten Halbjahr 2020 ein Periodenfehlbetrag in Hohe von
EUR 6,1 Mio. angefallen, im Vergleich zu einem Periodeniiberschuss in Hohe von EUR 0,6 Mio.
im Vorjahreszeitraum.

Der Finanzmittelbestand hat sich im ersten Halbjahr 2020 um insgesamt
EUR 6,4 Mio. im Vergleich zum 31. Dezember 2019 verringert und betragt zum 30. Juni 2020
EUR 12,4 Mio. Der Kassenbestand sichert unter Beriicksichtigung der aktuellen Planung eine
Liquiditatsreichweite bis mindestens ins zweite Halbjahr 2021. Zahlungen aus Meilensteinen
und Lizenzgebiihren von Partnern sowie die mit der Europaischen Investitionsbank (EIB)
abgeschlossene Finanzierungsvereinbarung iiber bis zu EUR 20 Mio. kdnnten die

Liquiditétsreichweite erhéhen.



Kurs XETRA (EUR)

Kapitalmarktumfeld und Entwicklung der PAION-Aktie

Die Entwicklung am deutschen Kapitalmarkt wurde in den ersten sechs Monaten 2020
wesentlich durch die Coronavirus-Pandemie beeinflusst. Der DAXsubsector Biotechnology
Index und der NASDAQ Biotechnology Index schlossen das erste Halbjahr 2020 mit rund 20 %
bzw. 14 % im Plus.

Die PAION-Aktie er6ffnete das Jahr 2020 bei einem Kurs von EUR 2,15 (Schlusskurs
Xetra). Am 09. Juni 2020 wurde mit EUR 2,69 das bisherige Jahreshoch auf Schlusskursbasis
Xetra markiert. Der Tiefstkurs im ersten Halbjahr 2020 wurde am 19. Mdrz 2020 mit EUR 1,40
(Schlusskurs Xetra) erreicht. Der Schlusskurs am 30. Juni 2020 lag bei EUR 2,66 (Xetra). Dies
entspricht einem Aufschlag von knapp 34 % gegeniiber dem Schlusskurs vom 30. Dezember
2019 (EUR 1,98; Xetra).

Das durchschnittliche tdgliche Handelsvolumen (Xetra, Tradegate und Parkett
Frankfurt) belief sich im ersten Halbjahr 2020 auf 254.594 Aktien (im Gesamtjahr 2019:
103.582 Aktien). Damit wurden 31,8 Mio. Aktien im ersten Halbjahr 2020 gehandelt (im
Gesamtjahr 2019: 26 Mio. Aktien).

Entwicklung des PAION-Aktienkurses und des Volumens (Xetra) im ersten
Halbjahr 2020
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Uberblick iiber die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit

Das Entwicklungsportfolio der PAION-Gruppe besteht im Wesentlichen aus Remimazolam mit
seinen drei Indikationen Kurzsedierung, Allgemeinanéasthesie und Sedierung auf der
Intensivstation.

Remimazolam ist ein ultrakurz wirksames intravendses Benzodiazepin-Sedativum
und -Anésthetikum. Im menschlichen Kérper wird Remimazolam von Gewebe-Esterasen, einer
weit verbreiteten Art von Enzymen, zu einem inaktiven Metaboliten abgebaut und nicht iiber
cytochromabhédngige Abbauwege in der Leber. Wie bei anderen Benzodiazepinen steht mit
Flumazenil ein Gegenmittel zur Verfiigung, um bei Bedarf die Sedierung oder Narkose des
Patienten wieder rasch beenden zu konnen. Wirksamkeit und Sicherheit wurden in klinischen
Studien bei rund 2.900 Probanden und Patienten gezeigt. Die bisherigen Daten deuten darauf
hin, dass Remimazolam einen raschen Wirkeintritt und ein schnelles Abklingen der Wirkung
hat und dabei ein giinstiges kardiorespiratorisches Sicherheitsprofil besitzt.

Remimazolam ist verpartnert in den USA (Handelsname BYFAVO™) mit Acacia
Pharma, in Japan (Handelsname Anerem®) mit Mundipharma, in China mit Yichang
Humanwell (Handelsname Ruima®), in Kanada mit Pharmascience, in Russland/GUS, der
Tiirkei und der MENA-Region mit R-Pharm sowie in Siidkorea und Siidostasien mit Hana
Pharm. In allen anderen Markten einschlief3lich Teilen der EU steht Remimazolam zur
Lizenzierung zur Verfiigung.

In der folgenden Tabelle sind alle bisher mit Remimazolam durchgefiihrten Studien

ersichtlich:



Phase-II- und -III-Studien

Phase Ila Einfachgabe (Magenspiegelung) (100)
Phase IIb Mehrfachgabe (Darmspiegelung) (161)
Phase III (Darmspiegelung) (461)

Phase III ASA I1I/1V (Darmspiegelung) (79)
Phase III (Bronchoskopie) (446)

Phase II Einleitung und Aufrechterhaltung von Narkosen bei
Operationen (85)

Phase II/III Einleitung und Aufrechterhaltung von Narkosen
bei Operationen (375)

Phase III in ASA III oder héher bei Operationen (62)

Phase II in der Herzchirurgie (90)
Phase III in der Herzchirurgie (23)*
Phase Il in der Allgemeinen Chirurgie (424)

Phase II bei Patienten auf der Intensivstation (49)*

Phase III — Allgemeinanésthesie — Russland (150)
Phase III — Allgemeinanisthesie — Siidkorea (198)
Phase II — Kurzsedierung — China (150)

Phase III — Kurzsedierung — China (480)

Phase Ila Dosisfindungsstudie — China (24)

Phase III — Allgemeinanisthesie — China (516)**

Phase-I-Studien

Phase I Einfachgabe in gesunden Probanden (81)

Phase Ib Mehrfachgabe (Darmspiegelung) bei gesunden
Probanden (51)

Phase I Pharmakokinetik (Nierenfunktionsstérung) (22)

Phase I Thorough QT-Studie (54)

Phase I Untersuchung auf Missbrauchspotential
e Intravendse Verabreichung (40)
e  Orale Bioverfiigbarkeit (14)
e  Orale Verabreichung mit Alkohol (20)

e Intranasale Verabreichung (12)

Phase I Bolus bei gesunden Probanden (42)
Phase Ib Infusion bei gesunden Probanden (10)

Phase I Leberinsuffizienz (USA) (20)

Phase I PK-/PD-Modellierungsstudie (EEG) bei gesunden
Probanden (20)

Phase I Einmalgabe ansteigende Dosis — China (62)

Phase I Dauerinfusion — China (12)

Patienten-/Probandenzahlen in Klammern
*  Studien vor Erreichung der geplanten Rekrutierungsanzahl beendet, keine Sicherheitshedenken
**  Laufende Studie
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Partnerschaften, regulatorische und kommerzielle Aktivitaten

PAION hat mit dem Aufbau einer Supply Chain fiir Remimazolam begonnen. Die
Prozessvalidierung der Herstellung von Remimazolam im Marktmaf3stab wurde erfolgreich
abgeschlossen und kommerzielle Herstellungsvertrage sind mit den Auftragsherstellern
abgeschlossen worden. Auf dieser Basis werden der Aufbau der Strukturen, die Etablierung
der Prozesse sowie die Erlangung sdamtlicher pharmazeutischer Erlaubnisse im zweiten
Halbjahr 2020 soweit umgesetzt sein, dass dann die regelmaflige Belieferung der

Lizenznehmer mit Remimazolam wie geplant erfolgen kann.

USA

In den USA hat die FDA im Juli 2020 die Marktzulassung fiir BYFAVO™ (Remimazolam) in der
Kurzsedierung erteilt. Cosmo gab im Januar 2020 bekannt, dass die US-Rechte fiir BYFAVO™
an Acacia unterlizenziert wurden. Im Juli 2020 haben PAION, Cosmo und Acacia nach
erfolgter Marktzulassung fiir BYFAVO™ vereinbart, die im Jahr 2016 zwischen Cosmo und
PAION unterzeichnete Lizenzvereinbarung fiir BYFAVO™ an Acacia zu {ibertragen. Die
Bedingungen der Lizenzvereinbarung bleiben unverdndert, bestehen jetzt jedoch zwischen
PAION und Acacia, wobei Cosmo nicht ldnger Vertragspartei der Vereinbarung ist. Acacia gibt
an, den Vermarktungsstart von BYFAVO™ in den USA im zweiten Halbjahr 2020 zu planen.

EU
In Europa strebt PAION die Zulassung fiir Remimazolam in den Indikationen

Allgemeinandsthesie und Kurzsedierung an.

Kurzsedierung: Die Beantragung einer europdischen Marktzulassung in der Kurzsedierung
erfolgte im November 2019, nachdem im Rahmen eines sog. Pre-Submission-Meetings mit der
EMA im Februar 2019 erdrtert wurde, dass das vorhandene Datenpaket aus dem klinischen
US-Phase-III-Entwicklungsprogramm ausreichend fiir die Einreichung eines EU-
Zulassungsantrags in der Kurzsedierung ist. Eine Marktzulassung wird aktuell friihestens

Anfang 2021 erwartet.

Allgemeinandsthesie: Positive Ergebnisse der Phase-1II-Studie in der Allgemeinandsthesie und
die Marktzulassung in der Kurzsedierung vorausgesetzt, plant PAION eine Erweiterung des
Zulassungsantrags fiir Remimazolam fiir die Indikation Allgemeinandsthesie. Der
Priifungsprozess fiir eine solche Erweiterung ist im Regelfall schneller als fiir einen

vollstandigen Zulassungsantrag.

Compassionate Use: Das lokale Ethik-Komitee des Krankenhauses San Raffaele in
Mailand/Italien hat im Juni 2020 die Genehmigung fiir den ,,Compassionate Use*
(Hartefallprogramm zur Anwendung eines nicht zugelassenen Arzneimittels an Patienten) von
Remimazolam fiir die Sedierung von fiinf COVID-19-Patienten auf der Intensivstation (ICU)
erteilt. Aufgrund der aktuell deutlich entspannteren Situation in dem Krankenhaus in Bezug
auf COVID-19-Patienten auf der Intensivstation ist eine Ausweitung auf weitere Patienten
derzeit nicht geplant. PAION war vom Krankenhaus San Raffaele kontaktiert worden, um zu
kldren, ob Remimazolam aufgrund eines durch die Coronavirus-Pandemie ausgeldsten

Mangels an Propofol und Midazolam zur Verfiigung gestellt werden konnte. PAION ist der



Anfrage des Krankenhauses nachgekommen und hat die Substanz kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

Im August 2020 hat die belgische Bundesagentur fiir Arzneimittel und
Gesundheitsprodukte die Genehmigung fiir den Compassionate Use von Remimazolam in
Belgien erteilt. Im Rahmen des Programms kann Remimazolam fiir die Sedierung von COVID-
19-Patienten auf der Intensivstation und als Ersatz fiir den derzeitigen Standard in der
Allgemeinandsthesie eingesetzt werden, an dem aktuell aufgrund der Coronavirus-Pandemie
Mangel besteht. Die Anwendung ist auf Arzte beschrinkt, die Erfahrung mit Remimazolam
haben. PAION war von der belgischen Regulierungsbeho6rde kontaktiert worden, um zu klaren,
ob Remimazolam aufgrund des derzeitigen durch die Coronavirus-Pandemie ausgeldsten
Mangels an Propofol und Midazolam landesweit zur Verfiigung gestellt werden konnte. PAION
wird Anfragen von Krankenhdusern so schnell und so weit wie moglich erfiillen und die

Substanz zundchst kostenlos zur Verfiigung stellen.

Weitere Regionen

Der japanische Lizenznehmer Mundipharma hatte im Dezember 2018 ein
Marktzulassungsdossier fiir Remimazolam in der Allgemeinandsthesie eingereicht, das von der
japanischen Zulassungsbehorde fiir Arzneimittel und Medizinprodukte (Pharmaceuticals and
Medical Devices Agency; PMDA) im Januar 2020 genehmigt wurde. Mundipharma hat Mitte
2020 mit ersten kommerziellen Produktverkdufen erfolgreich mit der Vermarktung von
Anerem® (Remimazolam) in Japan begonnen.

Der chinesische Lizenznehmer Yichang Humanwell hat im Juli 2020 die
Marktzulassung fiir Ruima® (Remimazolam) in der Kurzsedierung von der chinesischen
Arzneimittelzulassungsbehdérde erhalten und kiirzlich mit der Vermarktung begonnen.
Ebenfalls im Juli 2020 hat Yichang Humanwell eine Phase-III-Studie in der
Allgemeinandsthesie in China gestartet. Die Phase-III-Studie ist eine multizentrische, einfach-
blinde, randomisierte, vergleichende klinische Studie, um die Wirksamkeit und Sicherheit von
Remimazolam im Vergleich zu Propofol bei der Einleitung und Aufrechterhaltung einer
Allgemeinandsthesie im Rahmen einer geplanten Operation bei 516 Chirurgiepatienten zu
untersuchen.

PAIONSs siidkoreanischer Lizenznehmer Hana Pharm hat im Dezember 2019 den
Zulassungsantrag fiir Remimazolam in der Allgemeinandsthesie in Siidkorea eingereicht. Eine
Marktzulassung wird aktuell 2020 erwartet. Im Januar 2020 haben PAION und Hana Pharm
ihr Lizenzabkommen fiir die Lizenzrechte an Remimazolam um Siidostasien (Indonesien,
Malaysia, Philippinen, Singapur, Thailand, Vietnam) erweitert. Hana Pharm ist fiir die dortige
Entwicklung und den Marktzulassungsprozess verantwortlich. PAION und Hana Pharm
schlossen 2013 einen Vertrag fiir die exklusiven Lizenzrechte fiir Remimazolam in Siidkorea
ab.

PAIONSs russischer Lizenznehmer R-Pharm hat im November 2018 den erfolgreichen
Abschluss einer Phase-III-Studie mit Remimazolam in der Allgemeinandsthesie
bekanntgegeben. R-Pharm bereitet aktuell erste Zulassungsantrage fiir die lizenzierten
Territorien vor.

Fiir Kanada geht PAION davon aus, dass der Lizenznehmer Pharmascience den US-
amerikanischen Marktzulassungsantrag als Basis fiir die eigene Einreichung eines

Marktzulassungsantrags fiir Remimazolam verwenden wird.
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber den regulatorischen Fortschritt von
Remimazolam in den verschiedenen Territorien, in denen bereits entsprechende
Marktzulassungsantrage eingereicht worden sind. Dariiber hinaus sind fiir die verpartnerten

Territorien die zukiinftigen umsatzbasierten Lizenzgebiihren ersichtlich:

Antragssteller, Land Indikation Antrag gestellt Marktzulassung Lizenzgebiihren

PAION, EU Kurzsedierung 11/2019 Erwartet frithestens Anfang 2021 -
Hana Pharm, S. Korea  Allgemeinandsthesie 12/2019 Erwartet in 2020 10 %

1. Abhédngig von der Absatzmenge

2. Konnen unter bestimmten Bedingungen angepasst werden, betragen aber mindestens 15 % des Nettoumsatzes. Lizenzgebiihren sind zu
leisten vom neuen Lizenznehmer Acacia.

3. 5% im Fall der Vermarktung eines konkurrierenden Remimazolam-Produkts in China, ansonsten 10 %.



Finanzierungsvereinbarungen

PAION hat im Juni 2019 eine Finanzierungsvereinbarung iiber ein Darlehen mit einem
Gesamtvolumen von bis zu EUR 20 Mio. mit der EIB unterzeichnet. Es steht bis Juni 2021 zur
Verfiigung und kann in insgesamt drei Tranchen abgerufen werden, wobei eine Auszahlung
jeweils an bestimmte Bedingungen wie z. B. die Erreichung operativer Meilensteine gebunden
ist. Jede Tranche hat eine Laufzeit von fiinf Jahren und wird ab dem vierten Jahr getilgt. Die
Verzinsung entspricht den marktiiblichen Konditionen fiir risikoreiche
Fremdkapitalfinanzierung innovativer Unternehmen (Venture Debt); sie besteht aus einer
Barzinskomponente, einer gestundeten endfilligen Zinskomponente und einer
erfolgsabhdngigen Komponente. Die erste Tranche des Darlehens ist bereits verfiigbar; die
beiden weiteren Tranchen kénnten noch 2020 verfiighar werden. PAION hat das Darlehen bis
dato noch nicht in Anspruch genommen.

PAION hat dariiber hinaus im August 2019 eine Vereinbarung iiber die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen in Héhe von bis zu EUR 15 Mio. unterteilt in bis zu drei
Tranchen mit dem US-amerikanischen institutionellen Investor Yorkville abgeschlossen.
Gemaf der Vereinbarung ist Yorkville bis Juni 2022 verpflichtet, Wandelschuld-
verschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15 Mio. zu einem Ausgabepreis
von 95 % des Nominalbetrags zu zeichnen. PAION kann nach eigenem Ermessen unter
bestimmten Bedingungen die jeweils ndchste Tranche Wandelschuldverschreibungen an
Yorkville ausgeben, sobald 75 % der vorherigen Tranche gewandelt sind. Die unbesicherten
Wandelschuldverschreibungen haben jeweils eine Laufzeit von 15 Monaten und sind wahrend
der Laufzeit durch den Inhaber in PAION-Aktien wandelbar. Gegen Zahlung einer Gebiihr
kann PAION die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen um bis zu 24 Monate verldangern.
Der Wandlungspreis wird unter Beriicksichtigung eines 5 %-Abschlags auf den
volumengewichteten 5-Tages-Durchschnittskurs der PAION-Aktie unmittelbar vor der
Wandlung festgelegt, darf aber nicht niedriger sein als 80 % des volumengewichteten 10-
Tages-Durchschnittskurses der PAION-Aktie vor Beschlussfassung des Vorstands iiber die
Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen. Zinsen werden wahrend der Laufzeit nicht
gezahlt.

Die erste Tranche Wandelschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
insgesamt EUR 5 Mio. wurde am 12. September 2019 unter Ausschluss des Bezugsrechts an
Yorkville ausgegeben. Bis zum 30. Juni 2020 wurden Wandelschuldverschreibungen mit
einem Nennwert von EUR 3,9 Mio. in insgesamt 1.932.770 neue PAION-Aktien gewandelt.
Nach dem Stichtag wurden bis zum 8. Juli 2020 die verbliebenen ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen mit einem Nennwert von EUR 1,1 Mio. in weitere 430.580
neue PAION-Aktien gewandelt, sodass die erste Tranche der Wandelschuldverschreibungen
bis zum 8. Juli 2020 vollstandig in insgesamt 2.363.350 PAION-neue Aktien gewandelt wurde.
Eine weitere Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Rahmen dieser Vereinbarung ist

nicht geplant.

13



Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage

Q2 2020 Q22019 H1 2020 H1 2019

TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 20 7.500 3.520 7.500
Bruttoergebnis vom Umsatz 20 7.500 3.520 7.500
Forschung und Entwicklung -2.669 -3.110 -6.399 -6.173
Allgemeine Verwaltung und Vertrieb -1.746 -1.336 -3.610 -2.321
Sonstige Ertrdge (Aufwendungen) -197 275 -193 415
Betriebsaufwand -4.612 -4.171 -10.202 -8.079
Betriebsergebnis -4.592 3.329 -6.682 -579
Finanzergebnis -48 -1 -110 -1
Steuern vom Einkommen und Ertrag 299 499 740 1.166
Periodenergebnis -4.341 3.827 -6.052 586
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Die Umsatzerl6se beliefen sich im ersten Halbjahr 2020 auf TEUR 3.520 und resultierten

vornehmlich aus Meilensteinzahlungen im Zusammenhang mit der Marktzulassung von

Remimazolam in Japan und der im Januar 2020 mit dem Lizenznehmer Hana Pharm

abgeschlossenen Erweiterung des Lizenzgebiets fiir Remimazolam um sechs zusatzliche

Lander in Siidostasien. In der Vorjahresperiode resultierten die Umsatzerldse vollstandig aus

einer Meilensteinzahlung im Zusammenhang mit der Einreichung des Marktzulassungsantrags

fiir Remimazolam in der Indikation Kurzsedierung in den USA.

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung im ersten Halbjahr 2020 beliefen
sich auf TEUR 6.399 (Vorjahreszeitraum: TEUR 6.173) und betreffen iiberwiegend die EU-

Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie, fiir die aktuell die Datenauswertung erfolgt.

Die Aufwendungen fiir allgemeine Verwaltung und Vertrieb erhéhten sich im
Vergleich zur Vorjahresperiode im ersten Halbjahr 2020 um TEUR 1.289 auf TEUR 3.610.
Dabei sind die Verwaltungsaufwendungen um TEUR 105 auf TEUR 1.685 zuriickgegangen,

wahrend die Vertriebsaufwendungen um TEUR 1.394 auf TEUR 1.925 angestiegen sind. Der

Anstieg der Vertriebsaufwendungen steht dabei insbesondere im Zusammenhang mit

prakommerziellen Aktivititen und dem Aufbau der Supply Chain fiir Remimazolam.

Das Finanzergebnis umfasst vornehmlich Aufwendungen im Zusammenhang mit den

im Vorjahr ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im ersten Halbjahr 2020 beliefen sich
auf TEUR 740 (Vorjahreszeitraum: TEUR 1.166) und betreffen die steuerliche Férderung durch
Steuergutschriften auf Teile der Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen durch die

britischen Finanzbehd6rden. Der Riickgang im Vergleich zur Vorjahresperiode trotz leicht

gestiegener Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen ist vornehmlich auf eine




Begrenzung der Férderung in Abhédngigkeit vom Periodenergebnis der PAION UK Ltd
zuriickzufiihren.

Der Periodenfehlbetrag im ersten Halbjahr 2020 belief sich auf TEUR 6.052
gegeniiber einem Periodeniiberschuss von TEUR 586 im Vorjahreszeitraum. Dies entspricht
einem Riickgang des Periodenergebnisses um TEUR 6.638 gegeniiber dem ersten Halbjahr
2019, der vornehmlich aus niedrigeren Umsatzerlésen und héheren Aufwendungen fiir

Vertrieb im Vergleich zum Vorjahreszeitraum resultiert.

Vermogenslage

30.06.2020 31.12.2019 Veranderung

TEUR TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte 1.982 2.262 -280
Kurzfristige Vermogenswerte 18.842 22.650 -3.808
Aktiva 20.824 24.912 -4.088
Eigenkapital 11.733 14.732 -2.999
Langfristiges Fremdkapital 20 26 -6
Kurzfristiges Fremdkapital 9.071 10.154 -1.083
Passiva 20.824 24912 -4.088

Die langfristigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen das Entwicklungsprojekt
Remimazolam (TEUR 1.875).

Die kurzfristigen Vermdgenswerte setzen sich aus dem Finanzmittelbestand
(TEUR 12.414), sonstigen Vermogenswerten und Rechnungsabgrenzungsposten
(TEUR 5.572), Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 500) sowie Vorraten
(TEUR 356) zusammen. Der Riickgang um TEUR 3.808 im Vergleich zum 31. Dezember 2019
ist einerseits auf eine Abnahme des Finanzmittelbestands um TEUR 6.373 sowie andererseits
eine Zunahme der sonstigen Vermégenswerte und Rechnungsabgrenzungsposten um
TEUR 2.209 sowie von Vorrdten um TEUR 356 zuriickzufiihren. Dabei resultiert der Anstieg
der sonstigen Vermogenswerte und Rechnungsabgrenzungsposten vornehmlich aus einem
gegeniiber dem 31. Dezember 2019 um TEUR 564 hoheren Steuererstattungsanspruch
gegeniiber den britischen Finanzbehérden aus der steuerlichen Forderung der Forschungs-
und Entwicklungsaktivitdten sowie im Vergleich zum 31. Dezember 2019 um TEUR 1.387
héheren Erstattungsanspriichen gegeniiber Lizenznehmern.

Der Riickgang des Eigenkapitals um TEUR 2.999 im Vergleich zum 31. Dezember
2019 resultiert im Wesentlichen einerseits aus dem Periodenfehlbetrag des ersten Halbjahres
2020 in Hohe von TEUR 6.052 sowie andererseits der Ausgabe von insgesamt 1.530.327
neuen Aktien, davon 1.525.327 aus der Wandlung eines Teils der im Vorjahr ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen. Die Eigenkapitalquote betragt zum 30. Juni 2020 56,3 %
(31. Dezember 2019: 59,1 %).

Das langfristige Fremdkapital umfasst Verbindlichkeiten aus Leasing.
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Das kurzfristige Fremdkapital verringerte sich um insgesamt TEUR 1.083 im
Vergleich zum 31. Dezember 2019. Der Riickgang resultiert vornehmlich einerseits aus einem
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 467 und einem
Anstieg der Riickstellungen um TEUR 1.663 sowie andererseits einem durch die Wandlung
eines Teils der im Vorjahr ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen bedingten Riickgang
der Finanzschulden um TEUR 3.196.

Finanzlage

Der Finanzmittelbestand hat sich im Vergleich zum 31. Dezember 2019 um TEUR 6.373 auf
TEUR 12.414 zum Ende der aktuellen Berichtsperiode verringert. Die Verdnderung des

Finanzmittelbestands resultiert aus den folgenden Bereichen:

H1 2020 H1 2019

TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -6.360 1.990
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2 -4
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -22 -25
Auswirkungen von Kursanderungen 11 4
Verdnderung des Finanzmittelbestands -6.373 1.965

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit im ersten Halbjahr 2020 belief sich auf
TEUR -6.360 und resultierte im Wesentlichen aus dem Periodenfehlbetrag, korrigiert um
zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage, sowie Veranderungen des Working
Capitals.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR -22 im ersten
Halbjahr 2020 entfiel im Wesentlichen auf den Tilgungsanteil von Leasingzahlungen.

Personalentwicklung

In den ersten sechs Monaten 2020 beschéftigte PAION durchschnittlich 43 Mitarbeiter
(Geschiftsjahr 2019: 44 Mitarbeiter). Zum 30. Juni 2020 beschiftigte PAION insgesamt 43
Mitarbeiter.

Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf die PAION-Gruppe

Seit Anfang 2020 hat sich eine neue Form des Coronavirus (SARS-CoV-2) international
ausgebreitet. Die Pandemie hat weltweit zu teils massiven Einschrankungen im 6ffentlichen
Leben sowie zu deutlichen Einbriichen der Wirtschaftsleistung gefiihrt. Der Erfolg von

Einddammungsmafinahmen, die resultierende Ausbreitungsgeschwindigkeit des Virus und die



darauf basierenden jeweils geltenden Einschrankungen inshesondere im 6ffentlichen Raum
sind regional teilweise sehr unterschiedlich. Zum Zeitpunkt dieses Berichts besteht nach wie
vor Unklarheit iiber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts und das potentielle Ausmaf3 einer
erneuten starken Ausbreitung des Virus im europdischen Raum und weltweit (sog. ,,zweite
Welle“), die entsprechende (erneute) Verschiarfungen der Einschrankungen im 6ffentlichen
Leben und entsprechende Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung zur Folge hatte.

Die Pandemie hat bis dato nur zu geringfiigigen direkten Auswirkungen auf die
PAION-Gruppe gefiihrt. Einerseits realisiert bzw. plant PAION aktuell den iiberwiegenden
Anteil der Umsatzerldse aus Meilensteinzahlungen. Die zugrundeliegenden Meilensteine sind
weitgehend unabhdngig von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung. So hat etwa die
FDA die Uberpriifung von Zulassungsantrigen auch nicht (direkt) pandemiebezogener
Arzneimittel weiterhin fortgefiihrt und kurz nach dem Stichtag am 2. Juli 2020 die
Marktzulassung fiir Remimazolam erteilt, woraus fiir PAION eine Meilensteinzahlung von
EUR 15 Mio. vom friiheren US-Lizenznehmer resultiert. Andererseits konnte und kann PAION
seine Geschaftstatigkeit auch unter deutlichen Einschrankungen im 6ffentlichen Leben
nahezu unverandert fortfithren, da eine Prasenz von Mitarbeitern in den Geschiftsraumen fiir
die normale Fortfiihrung des Betriebs in den allermeisten Fallen nicht zwingend notwendig ist.
Dariiber hinaus verfiigt PAION aufgrund seines Geschaftsmodells stets iiber
(industrieiibergreifend) vergleichsweise hohe Liquiditatsreserven und ist in dieser Hinsicht
somit kurz- bis mittelfristig weitgehend unabhdngig von der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung. Da sich die Supply Chain erst im Aufbau befindet und noch keine regelmaflige
Lieferung von kommerziell hergestelltem Produkt erfolgt, haben sich diesbeziiglich ebenfalls
keine direkten Auswirkungen der Pandemie ergeben.

Operativ hat die Pandemie zu einem fritheren Abschluss der Patientenrekrutierung
der EU-Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie gefiihrt. Da zu diesem Zeitpunkt jedoch
bereits ein Grofdteil der urspriinglich geplanten Anzahl an Patienten fiir die Studie rekrutiert
worden war, erwartet PAION keine Auswirkungen auf die daran ankniipfend geplanten
Aktivitdten.

Insgesamt haben sich bis dato nur geringfiigige direkte Auswirkungen der Pandemie
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PAION-Gruppe ergeben. Auf Basis der
Sachlage zum Zeitpunkt dieses Berichts wird ebenfalls fiir die Zukunft nur von geringfiigigen
direkten Auswirkungen ausgegangen, sodass sich zum jetzigen Zeitpunkt insbesondere keine
Planungsanpassungen aufgrund der Coronavirus-Pandemie ergeben. Inwieweit jedoch auch
zukiinftig insbesondere die Geschiftstdtigkeit unserer Lizenznehmer durch die Pandemie
beeintrachtigt werden wird und in Folge etwa Umsatzerlose aus Meilensteinen oder
Lizenzeinnahmen gar nicht, in verminderter Hohe oder erst verspétet realisiert werden

konnen, ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt.

Risiko- und Chancenbericht

Die wesentlichen Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung sind im Konzernlagebericht
fiir das Geschaftsjahr 2019 ausfiihrlich dargestellt. Das Gesamtbild der Chancen und Risiken
hat sich im ersten Halbjahr 2020 nicht wesentlich verdndert.
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Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 2. Juli 2020 hat die FDA die Marktzulassung fiir BYFAVO™ (Remimazolam) in der
Kurzsedierung in den USA erteilt. PAION erhdlt von Cosmo eine diesbeziigliche
Meilensteinzahlung in H6he von EUR 15 Mio.

Am 20. Juli 2020 hat die chinesische Arzneimittelzulassungsbehorde die
Marktzulassung fiir Ruima® (Remimazolam) in der Kurzsedierung in China erteilt.

Weitere wesentliche Ereignisse haben sich zwischen dem Abschlussstichtag, dem
30. Juni 2020, und dem Tag der Fertigstellung dieses Berichts nicht ergeben.

Prognosebericht

Entwicklungs- und Vermarktungsausblick

PAIONs Schwerpunkte fiir den Rest des Jahres 2020 liegen auf der Auswertung der Phase-III-
Studie in der Allgemeinandsthesie in Europa, Zulassungsverfahren in Europa und anderen
Regionen, dem Aufbau der Supply Chain und der kommerziellen Herstellung von
Remimazolam sowie der Marktvorbereitung und dem Vermarktungsstart von Remimazolam in

unterschiedlichen Territorien.

Europa

In Europa arbeitet PAION an der Weiterentwicklung des klinischen Entwicklungsprogramms
von Remimazolam. Im Fokus steht dabei die Auswertung der Phase-III-Studie in der
Allgemeinandsthesie. Dariiber hinaus sind erste Entwicklungsarbeiten im Rahmen des
mehrjdhrigen padiatrischen Entwicklungsplans geplant. Frithestens Anfang 2021 wird die
Entscheidung der EMA zum Marktzulassungsantrag in der Indikation Kurzsedierung erwartet.
Im Anschluss daran plant PAION die Einreichung des Marktzulassungsantrags fiir die
Allgemeinandsthesie. Weiterhin fiihrt PAION Marktvorbereitungsarbeiten durch. Der Aufbau
einer eigenen Vertriebsinfrastruktur in Europa hdangt davon ab, ob PAION das Portfolio um
zusdtzliche Produkte erweitern kann. Alternativ zum Aufbau einer eigenen
Vertriebsinfrastruktur verfolgt PAION daher auch die Option, Remimazolam fiir Europa

auszulizenzieren.

USA
In den USA steht die Unterstiitzung des Lizenznehmers Acacia beim Start der Vermarktung

von BYFAVO™ (Remimazolam) im Vordergrund.

Rest der Welt
In Japan hat der Lizenznehmer Mundipharma mit ersten kommerziellen Produktverkdufen
erfolgreich mit der Vermarktung von Anerem® (Remimazolam) begonnen.

In China hat der Lizenznehmer Yichang Humanwell die Marktzulassung fiir Ruima®
(Remimazolam) in der Kurzsedierung von der chinesischen Arzneimittelzulassungsbehorde im
Juli 2020 erhalten und kiirzlich mit der Vermarktung begonnen. Ebenfalls im Juli 2020 hat

Yichang Humanwell eine Phase-III-Studie in der Allgemeinandsthesie in China gestartet.



PAIONSs Lizenznehmer in Siidkorea, Hana Pharm, hat im Dezember 2019 den
Zulassungsantrag fiir Remimazolam in der Allgemeinandsthesie in Siidkorea eingereicht. Eine
Marktzulassung wird aktuell noch 2020 erwartet.

Der Lizenznehmer R-Pharm bereitet erste Zulassungsantrage fiir die lizenzierten
Territorien vor.

Fiir Kanada geht PAION davon aus, dass der Lizenznehmer Pharmascience den US-
amerikanischen Marktzulassungsantrag als Basis fiir die eigene Einreichung eines

Marktzulassungsantrags fiir Remimazolam verwenden wird.

Weitere Aktivitdten

PAION arbeitet am Aufbau der Supply Chain, um Remimazolam als Produkt rechtzeitig fiir den
kommerziellen Vertrieb durch die Lizenznehmer bzw. fiir PAIONSs potentielle eigene
Vermarktung zur Verfiigung stellen zu kénnen. Der Aufbau der Strukturen, die Etablierung der
Prozesse und die Erlangung sdmtlicher pharmazeutischer Erlaubnisse werden im zweiten
Halbjahr 2020 soweit umgesetzt sein, dass die regelméafiige Belieferung der Lizenznehmer mit

Remimazolam wie geplant erfolgen kann.

Finanzausblick 2020

PAION erwartet im Jahr 2020 ca. EUR 20 Mio. Umsatzerlése, davon EUR 15 Mio. von Cosmo
durch die Zulassung von Remimazolam in den USA. Weitere Umsatzerlose betreffen die
Zulassungen von Remimazolam in Japan und China, die im Januar 2020 mit Hana Pharm
vereinbarte Erweiterung des Lizenzgebiets um sechs zusitzliche Lander in Siidostasien sowie
eine Meilensteinzahlung im Zusammenhang mit einer méglichen Marktzulassung in Siidkorea.
Lizenzgebiihren aus der Vermarktung von Remimazolam in den USA, Japan und China werden
2020 in geringer Hohe von insgesamt unter EUR 1 Mio. erwartet.

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen werden abhingig vom Fortschritt
der Entwicklung zwischen ca. EUR 10 Mio. und ca. EUR 12 Mio. betragen. Die Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen werden sich auf ca. EUR 7 Mio. bis ca. EUR 9 Mio. belaufen,
abhéngig vom Fortschritt des Aufbaus der Supply Chain und dem Ausmaf3 der
prakommerziellen Aktivitaten. Steuergutschriften auf Teile der Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen aufgrund der steuerlichen Férderung durch die britischen
Finanzbehorden werden in H6he von ca. EUR 1 Mio. bis ca. EUR 1,5 Mio. erwartet. Die zuvor
erwartete Hohe von bis zu ca. EUR 0,5 Mio. basierte insbesondere auf einer bereits
beschlossenen Verdnderung der Berechnungs- und Begrenzungsregelungen, deren
Inkrafttreten jedoch in der Berichtsperiode kurzfristig um ein Jahr verschoben wurde. Es wird
ein Jahresergebnis zwischen ca. EUR 0,5 Mio. und ca. EUR 4 Mio. fiir 2020 erwartet.

Wesentliche Annahme fiir den Ausblick ist, dass die Aktivitdten von PAION und der
Lizenznehmer wie erwartet fortschreiten. Verzogerungen wiirden zu einer Verschiebung
insbesondere wesentlicher Kostenblécke und/oder teilweise von Umsatzerldsen ins Jahr 2021
oder dariiber hinaus fiihren. Ferner liegt den Planungen der derzeitige Stand der Gesprache
mit den Zulassungsbeho6rden zugrunde. Durch zusidtzliche unerwartete Anforderungen der
Zulassungsbehorden kdnnten héhere Kosten als geplant anfallen und sich regulatorische
Entscheidungen und darauf basierende Umsatzerlése verzogern. Auch mogliche Effekte der
Coronavirus-Pandemie auf unsere Geschéftstatigkeit und die unserer Partner kénnten zu

Verzogerungen und Verschiebungen von Umsatzerlosen und/oder Kosten fiithren, auch wenn
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aktuell kein wesentlicher Einfluss der Pandemie auf die Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage
der PAION-Gruppe erwartet wird (vgl. Abschnitt ,,Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie
auf die PAION-Gruppe®).

Der Kassenbestand sichert unter Beriicksichtigung der aktuellen Planung eine
Liquiditatsreichweite bis mindestens ins zweite Halbjahr 2021.

Zusatzlicher Finanzmittelbedarf kdnnte fiir eine potentielle eigene Vermarktung von
Remimazolam in ausgewahlten europdischen Markten, fiir die Abarbeitung des mehrjahrigen
padiatrischen Entwicklungsplans sowie fiir mégliche Portfolioerweiterungen entstehen. Die
Gesamthohe eines etwaigen Finanzmittelbedarfs wird sowohl davon abhédngen, ob PAION
einen eigenen Vertrieb aufbauen wird und wie dieser gestaltet werden wiirde, als auch davon,
wann und in welcher Hohe Meilensteinzahlungen und Lizenzgebiihren von Lizenznehmern
eingehen. Eine abschlief3ende Entscheidung zum Aufbau eines eigenen Vertriebs ist noch
nicht getroffen worden. Die mit der EIB abgeschlossene Finanzierungsvereinbarung iiber bis
zu EUR 20 Mio. und die in den nédchsten Jahren erwarteten Meilensteinzahlungen und
Lizenzeinnahmen konnten teilweise oder vollstdndig je nach Entscheidung zur eigenen
Kommerzialisierung einen méglichen Finanzierungsbedarf abdecken. Die Ziehung der ersten
Tranche von EUR 5 Mio. aus der Finanzierungsvereinbarung mit der EIB, die bereits verfiigbar
ist, ist bisher nicht erfolgt. Die Verfiigharkeit der weiteren zwei Tranchen ist an bestimmte
Bedingungen, etwa die Erreichung operativer Meilensteine, gekniipft. Das Darlehen kann bis
Mitte 2021 abgerufen werden. Eine weitere Nutzung der Finanzierungsvereinbarung mit
Yorkville iiber Wandelschuldverschreibungen iiber die im September 2019 ausgegebene und
bis zum 8. Juli 2020 vollstandig in neue PAION-Aktien gewandelte Tranche hinaus ist nicht
geplant. Die Hohe der Lizenzeinnahmen von Lizenznehmern wird davon abhangen, ob die
Vermarktung in den USA, Japan und den anderen Territorien erfolgreich verldauft und ob
Remimazolam eine schnelle Marktdurchdringung und ein attraktives Preisniveau erreicht.
Dies wird aber erst nach der Markteintrittsphase mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden

konnen.

Aachen, 12. August 2020
PAION AG

Dr. Jiirgen Bf/w Abdelghfni Omari

Dr. James Phillips



Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Konzernbilanz

AKTIVA 30. Juni 2020 31. Dez. 2019
EUR EUR

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermégenswerte 1.906.200,00 2.137.302,29

Sachanlagen 27.719,36 45.860,19

Nutzungsrechte 48.010,91 79.075,61

Ubrige VermoOgenswerte 13,90 14,05

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Vorrdte

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige
Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Gesamtvermoégen

1.981.944,17

500.000,00
356.360,00

5.571.477,02

12.413.903,69
18.841.740,71

20.823.684,88

2.262.252,14

500.000,00
0,00

3.362.893,03

18.786.680,89
22.649.573,92

24.911.826,06
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PASSIVA 30. Juni 2020 31.Dez. 2019
EUR EUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 65.795.913,00 64.265.586,00
Kapitalriicklage 141.129.153,10 139.421.819,80
Riicklage aus Wahrungsumrechnung -1.070.047,29 -884.259,03
Verlustvortrag -188.070.648,97 -181.054.833,90
Periodenergebnis -6.051.912,91 -7.015.815,07

Langfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Leasing

Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellungen

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Leasing

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Eigen- und Fremdkapital

11.732.456,93

20.182,47

5.310.396,08
1.933.489,53
1.157.894,74
28.873,85
640.391,28
9.071.045,48

20.823.684,88

14.732.497,80

25.632,41

4.843.429,10
270.042,03
4.354.136,41
54.579,74
631.508,57
10.153.695,85

24.911.826,06
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Konzerngesamtergebnisrechnung

1. April — 1. April — 1. Januar — 1. Januar —
EUR 30. Juni 2020 30.Juni 2019 30. Juni 2020 30. Juni 2019
Umsatzerlose 19.876,24 7.500.000,00 3.519.876,24 7.500.000,00
Bruttoergebnis vom Umsatz 19.876,24 7.500.000,00 3.519.876,24 7.500.000,00
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -2.669.570,52 -3.109.127,03 -6.399.162,67 -6.172.304,11
Allgemeine Verwaltungs- und
Vertriebsaufwendungen -1.745.392,53  -1.336.526,45 -3.609.833,17 -2.321.342,57
Sonstige Ertrage (Aufwendungen), saldiert -196.567,81 275.037,14 -192.879,25 415.037,63
Betriebsaufwand -4.611.530,86  -4.170.616,34 -10.201.875,09 -8.078.609,05
Betriebsergebnis -4.591.654,62 3.329.383,66 -6.681.998,85 -578.609,05
Finanzertrag 0,17 100,05 64,58 660,51
Finanzaufwand -48.003,64 -790,36 -109.966,82 -1.699,49
Finanzergebnis -48.003,47 -690,31 -109.902,24 -1.038,98
Periodenergebnis vor Steuern -4.639.658,09 3.328.693,35 -6.791.901,09 -579.648,03
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 299.110,87 498.754,09 739.988,18 1.165.822,33
Periodenergebnis -4.340.547,22 3.827.447,44 -6.051.912,91 586.174,30
davon auf andere Gesellschafter entfallend 0,00 0,00 0,00 0,00
davon auf Aktionédre der PAION AG entfallend -4.340.547,22 3.827.447,44 -6.051.912,91 586.174,30
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -66.669,17 -387.660,46 -185.788,26 -240.286,91
Veranderung der im Eigenkapital erfassten
Betrage, die unter bestimmten Bedingungen in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -66.669,17 -387.660,46 -185.788,26 -240.286,91
Erfolgsneutral erfasste Veranderungen -66.669,17 -387.660,46 -185.788,26 -240.286,91
Gesamtergebnis -4.407.216,39 3.439.786,98 -6.237.701,17 345.887,39
davon auf andere Gesellschafter entfallend 0,00 0,00 0,00 0,00
davon auf Aktiondre der PAION AG entfallend -4.407.216,39 3.439.786,98 -6.237.701,17 345.887,39
Ergebnis je Anteil (nicht verwéssert) -0,06 0,06 -0,09 0,01
Ergebnis je Anteil (verwassert) -0,06 0,06 -0,09 0,01
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Konzernkapitalflussrechnung

EUR

1. Januar —
30. Juni 2020

1. Januar —
30. Juni 2019

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit:
Periodenergebnis
Uberleitung vom Periodenergebnis zum Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit
Steueraufwendungen und —ertrage
Abschreibungen und zahlungsunwirksame
Anderungen des Anlagevermégens
Zinsaufwendungen und —ertrage
Aufwendungen aus Optionspldanen
Transaktionskosten und Fair-Value-Anpassungen im Zusammenhang
mit der Finanzierungstatigkeit
Verdanderungen des Vermégens und der Schulden, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Vorrédte
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Vermoégenswerte
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Riickstellungen
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Nicht zahlungswirksamer Wahrungsgewinn/-verlust

Gezahlte Zinsen
Erhaltene Zinsen
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit:
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen
und Sachanlagevermégen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit:
Kapitalerh6hung
Einzahlungen in die Kapitalriicklage
Tilgungsanteil der Leasingzahlungen
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelbestands

Auswirkungen von Kursverdanderungen auf die Zahlungsmittel

Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands am Ende der Periode:
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

-6.051.912,91

-739.988,18

250.786,93
109.902,24
192.431,67

61.653,04

0,00
-356.360,00
-1.779.933,28
466.966,98
1.663.447,50
6.406,23
-167.907,86
-6.344.507,64
-15.368,96
64,58
-6.359.812,02

-1.543,66
-1.543,66

5.000,00
1.550,00
-28.254,94
-21.704,94

-6.383.060,62

10.283,42
18.786.680,89
12.413.903,69

12.413.903,69

586.174,30

-1.165.822,33

111.626,98
1.038,98
215.847,44

0,00

1.500.000,00
0,00
254.440,02
734.824,65
14.514,02
-43.340,18
-218.576,79
1.990.727,09
-1.699,49
660,51
1.989.688,11

-3.813,73
-3.813,73

0,00
0,00
-24.828,22
-24.828,22

1.961.046,16
3.825,40
17.226.658,20
19.191.529,76

19.191.529,76
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Konzerneigenkapitalspiegel

Riicklage aus
Gezeichnetes Wahrungs-

EUR Kapital Kapitalriicklage umrechnung Verlustvortrag Eigenkapital
31. Dezember 2018 63.858.143,00 138.730.764,25 -712.030,72 -181.054.833,90 20.822.042,63
Gesamtergebnis 0,00 0,00 -240.286,91 586.174,30 345.887,39
Zusatzliche Kapitalriicklage

aufgrund der Ausgabe von

Optionen 0,00 215.847,44 0,00 0,00 215.847,44
30. Juni 2019 63.858.143,00 138.946.611,69 -952.317,63 -180.468.659,60 21.383.777,46
Gesamtergebnis 0,00 0,00 68.058,60 -7.601.989,37 -7.533.930,77
Ausgabe von Aktien 407.443,00 0,00 0,00 0,00 407.443,00
Einstellungen in die

Kapitalriicklage 0,00 434.662,28 0,00 0,00 434.662,28
Kapitalbeschaffungskosten 0,00 -78.578,98 0,00 0,00 -78.578,98
Zusatzliche Kapitalriicklage

aufgrund der Ausgabe von

Optionen 0,00 119.124,81 0,00 0,00 119.124,81
31. Dezember 2019 64.265.586,00 139.421.819,80 -884.259,03 -188.070.648,97 14.732.497,80
Gesamtergebnis 0,00 0,00 -185.788,26 -6.051.912,91 -6.237.701,17
Ausgabe von Aktien 1.530.327,00 0,00 0,00 0,00 1.530.327,00
Einstellungen in die

Kapitalriicklage 0,00 1.734.117,76 0,00 0,00 1.734.117,76
Kapitalbeschaffungskosten 0,00 -219.216,13 0,00 0,00 -219.216,13
Zusatzliche Kapitalriicklage

aufgrund der Ausgabe von

Optionen 0,00 192.431,67 0,00 0,00 192.431,67
30. Juni 2020 65.795.913,00 141.129.153,10 -1.070.047,29 -194.122.561,88 11.732.456,93
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Ausgewahlte Anhangsangaben zum
Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2020

Der Halbjahresfinanzbericht der PAION AG enthalt nach
den Vorschriften der §§ 115 Abs. 2 Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG) in Verbindung mit § 117 WpHG
einen Konzernzwischenabschluss, einen Konzern-
zwischenlagebericht sowie eine Erklarung des Vorstands
gemaf §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. 1 Satz 5
Handelsgesetzbuch (HGB). Der Konzernzwischenabschluss
wurde unter Beachtung der International Financial
Reporting Standards (IFRS) fiir Zwischenberichterstattung
aufgestellt. Der Konzernzwischenlagebericht wurde unter
Beachtung der anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt.

Der Konzernabschluss umfasst die PAION AG als Mutter-
unternehmen mit eingetragenem Sitz in der Martinstraf3e
10-12, 52062 Aachen, Deutschland, und die im Wege der
Vollkonsolidierung einbezogenen 100%-igen Tochterge-
sellschaften:

- PAION Deutschland GmbH, Aachen/Deutschland
- PAION Holdings UK Ltd, Cambridge/UK

- PAION UK Ltd, Cambridge/UK

- PAION Netherlands B.V., Heerlen/Niederlande

- TheraSci Limited, Cambridge/UK

Der Konzernzwischenabschluss wurde gemaf3 § 315e Abs. 1
HGB in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der
Européischen Union (EU) anzuwenden sind, und den
Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) erstellt. Fiir die
Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses wurden die
fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2019 angewandten Konsolidierungs-
grundsitze sowie Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze unverdandert iibernommen. Eine Ausnahme von
diesem Grundsatz bildeten die nachfolgenden fiir die
Berichtsperiode erstmals anzuwendenden neuen bzw.

gednderten Standards:
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 Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in
IFRS-Standards

o Anderungen an IFRS 3 ,,Unternehmens-
zusammenschliisse*

 Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 (Reform des
LIBOR und anderer Referenzzinssitze (IBOR-Reform))

 Anderungen an IAS 1 und IAS 8 (Definition von
wesentlich)

Die Anwendung dieser neuen bzw. geanderten Standards

kann in den kommenden Konzernabschliissen teilweise zu

zusdtzlichen Angabepflichten fiihren. Alle im Rahmen der

fiir die aktuelle Berichtsperiode neu anzuwendenden

Standards erforderlichen Angabepflichten im

Konzernzwischenabschluss wurden entsprechend

umgesetzt. Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns haben sich nicht ergeben.

Die Regelungen des IAS 34 ,,Zwischenberichterstat-
tung“ wurden angewandt. Der Konzernzwischenabschluss
zum 30. Juni 2020 ist im Zusammenhang mit dem Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2019 zu lesen.

Fiir die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses
in Ubereinstimmung mit den IFRS ist es erforderlich, dass
Einschdtzungen und Annahmen getroffen werden, die
Auswirkungen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten, der Ertrdge und Auf-
wendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten haben.
Die tatsdchlichen Werte kénnen von den Schiatzungen
abweichen.

Auf eine Segmentberichterstattung im Rahmen des
Konzernzwischenabschlusses wurde verzichtet, da keine
wesentlichen berichtspflichtigen Geschaftssegmente identi-

fiziert werden konnten.

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen
Wahrung der PAION AG und der Darstellungswahrung des
Konzerns, aufgestellt. Jedes Unternehmen innerhalb des
Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Dies
ist fiir die deutschen Gesellschaften der Euro und das



Britische Pfund fiir die in UK ansdssigen Gesellschaften. Die
im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen
Posten werden zundchst zu dem am Tag des Geschifts-
vorfalls giiltigen Kurs in die funktionale Wahrung um-
gerechnet. Monetdre Vermogenswerte und Schulden in
einer Fremdwdhrung werden zu jedem Stichtag unter
Verwendung des Stichtagskurses in die funktionale
Wahrung umgerechnet. Alle hieraus entstehenden
Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst, mit
der Ausnahme, dass Wahrungskursgewinne und -verluste
aus konzerninternen Darlehen bei Vorliegen der Vorausset-
zungen gem. IAS 21 als Nettoinvestition in einen auslandi-
schen Geschiftsbetrieb klassifiziert und erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst werden.

Vermégenswerte und Schulden der Auslandsgesell-
schaften werden zum Bilanzstichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in Euro umgerechnet. Hierzu zihlen auch
jegliche im Zusammenhang mit dem Erwerb eines ausldndi-
schen Unternehmens entstehenden Geschafts- oder
Firmenwerte und jegliche am beizulegenden Zeitwert aus-
gerichteten Anpassungen der Buchwerte der Vermdégens-
werte und Schulden. Eigenkapitalbestandteile werden zu
historischen Kursen umgerechnet. Aufwendungen und
Ertrdge werden unter Verwendung von Monatsdurch-
schnittskursen in Euro umgerechnet. Die hieraus resultie-
renden Umrechnungsdifferenzen werden als separater

Bestandteil des Eigenkapitals erfasst.

Das Grundkapital hat sich in der Berichtsperiode durch die
Wandlung eines Teils der im September 2019
ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen in 1.525.327
neue Aktien der PAION AG um EUR 1.525.327,00 erhoht.
Die Eintragung im Handelsregister erfolgte fiir 346.185
dieser Aktien am 27. Februar 2020. Fiir die restlichen
1.179.142 neuen Aktien ist die Eintragung im
Handelsregister noch nicht erfolgt. Das Bedingte Kapital
2019 hat sich durch die Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in neue Aktien der PAION
AG im ersten Halbjahr 2020 um EUR 1.525.327,00
verringert und betragt zum 30. Juni 2020

EUR 24.267.230,00. Dariiber hinaus hat sich das
Grundkapital in der Berichtsperiode durch die Ausiibung
von 5.000 Aktienoptionen um EUR 5.000,00 erh6ht und
belduft sich zum 30. Juni 2020 auf EUR 65.795.913,00.

Die Finanzschulden belaufen sich zum Stichtag auf
TEUR 1.158 und enthalten im September 2019
ausgegebene und erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte Wandelschuldverschreibungen mit
einem Nennwert von TEUR 1.100. In der Berichtsperiode
wurden Wandelschuldverschreibungen mit einem
Nennwert von TEUR 3.100 in 1.525.327 neue Aktien der
PAION AG gewandelt. Der im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen im
Geschiftsjahr 2019 aktivierte sog. Day-One-Loss belduft
sich zum Stichtag auf TEUR 41.

Die im ersten Halbjahr 2020 erfassten Umsatzerlose
entfallen auf folgende Regionen:

e Siidkorea/Siidostasien: TEUR 2.000

¢ Japan: TEUR 1.500

« Sonstige/weltweit: TEUR 20

Am 22. Februar 2020 sind aus dem
Aktienoptionsprogramm 2016 133.500 Aktienoptionen
und aus dem Aktienoptionsprogramm 2018 391.500
Aktienoptionen ausgegeben worden.

Im Zusammenhang mit den im Rahmen der
Aktienoptionsprogramme 2014, 2016 und 2018
ausgegebenen Aktienoptionen wurde im ersten Halbjahr
2020 ein Personalaufwand in Hohe von TEUR 192 erfasst.

Im ersten Halbjahr 2020 wurden 5.000
Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2010
ausgeiibt, die zu einem Mittelzufluss von TEUR 7 fiihrten.

Die Eintragung im Handelsregister ist noch nicht erfolgt.

Im Berichtszeitraum fiihren die ausgewiesenen
erfolgsneutral erfassten Verdnderungen (Wahrungs-

umrechnungsdifferenzen) zu keinen steuerlichen Effekten.
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Zeitwert finanzieller Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten

Der Zeitwert der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten war sowohl zum 30. Juni 2020 als auch

zum 31. Dezember 2019 jeweils identisch zum Buchwert.

Buchwert Beizulegender Zeitwert

in TEUR 30. Juni 2020 31. Dez. 2019 30. Juni 2020 31. Dez. 2019
Finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel u. Zahlungs-

mitteldquivalente (1) 12.414 18.787 12.414 18.787
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen (1) 500 500 500 500
Sonstige Vermogenswerte (1) 1.489 101 1.489 101
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen (1D 5.310 4.843 5.310 4.843
Riickstellungen (1) 1.933 270 1.933 270
Finanzschulden (2) 1.158 4.354 1.158 4.354
Verbindlichkeiten aus Leasing 49 80 49 80
Sonstige Verbindlichkeiten (1D 523 415 523 415

Bewertungskategorien nach IFRS 9:
(1) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert
(2) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der
Finanzschulden erfolgte auf Basis von
Marktpreisen an einem aktiven Markt
(Inputfaktor auf Stufe 1 nach IFRS 13).

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
aller anderen Finanzinstrumente erfolgte auf
Basis nicht beobachtbarer Inputfaktoren
(Inputfaktoren auf Stufe 3 nach IFRS 13). Im

Beziehungen zu nahestehenden
Personen

Die Beziehungen zu nahestehenden Personen haben sich
im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember

2019 nicht verandert.
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ersten Halbjahr 2020 haben keine Wechsel
zwischen den Hierarchiestufen stattgefunden.
Die Werthaltigkeit der finanziellen
Vermogenswerte wurde auf Basis historischer
und erwarteter Zahlungsausfille {iberpriift. Es
wurden keine Ausfallrisiken identifiziert und

keine Wertberichtigungen vorgenommen.



Erklarung des Vorstands gemaB
§§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. |
Satz 5 HGB

, Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss
ein den tatsdchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschliefilich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-

benden Geschéftsjahr beschrieben sind.“

Aachen, 12. August 2020

PAION AG
Dr. James Phillips Abde zham Omari

L

Dr. ]ﬁrﬁ ck
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht
An die PAION AG:

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss der PAION AG, Aachen - bestehend aus
verkiirzter Bilanz, verkiirzter Gesamtergebnisrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung,
verkiirzter Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie ausgewahlten erlauternden
Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der PAION AG, Aachen, fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2020 bis zum 30. Juni 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach

§ 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzern-zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage

unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen
vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir
bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieflen kénnen, dass der verkiirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine
priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf3 keine Abschlusspriifung

vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren

Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Koln, 12. August 2020
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Zwirner Conrad

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Angaben zur PAION-Aktie

Marktsegment Regulierter Markt - Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
Borsenkiirzel PAS

Reuters-Kiirzel PAS8G.DE (Xetra)

Bloomberg PA8 GY (Xetra)

ISIN DEOOOAOB65S3

Erster Handelstag 11. Februar 2005

Designated Sponsor Oddo Seydler

Kennzahlen H1 2020 GJ 2019
Aktienanzahl zum Stichtag 65.795.913 64.265.586
Durchschnittliches tdgliches Handelsvolumen

(Xetra, Tradegate, FSE, in Stiick) 254.594 103.582

Jahreshochstkurs (Schlusskurs Xetra)

Jahrestiefstkurs (Schlusskurs Xetra)

Aktienkurs am Stichtag (Xetra)

Marktkapitalisierung am Stichtag (Xetra)

EUR 2,69 (09.06.2020)
EUR 1,40 (19.03.2020)
EUR 2,66

EUR 175 Mio.

EUR 2,58 (10.07.2019)
EUR 1,90 (27.12.2019)
EUR 1,98

EUR 127 Mio.

Finanzkalender

26. Madrz 2020

13. Mai 2020

27.Mai 2020

12. August 2020

11. November 2020

Bekanntgabe der Finanzergebnisse 2019

Mitteilung {iber das erste Quartal 2020

Ordentliche Hauptversammlung, Aachen

Bekanntgabe der Halbjahreszahlen 2020

Mitteilung {iber das dritte Quartal 2020 und die

Neunmonatszahlen 2020
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PAION AG

Martinstr. 10-12 52062 Aachen
Phone +49-(0)241-4453-0

Fax +49-(0)241-4453-100

info@paion.com Www.paion.com
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